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EINLEITUNG

Mit der Investition in Finanzinstrumente sind Risiken verbunden, wobei diese nicht fur alle Instrumente gleich sind. Eine Investition in Turbos ist zum
Beispielrisikoreicher als eine Investition in Fonds. Dieser Produkttyp eignet sich daher nicht fiir wenig erfahrene Anleger.

Esist wichtig, dass Sie sich vor einer Investition Giber die Keytrade Bank Luxembourg S.A. der Risiken bewusst sind, die Sie eingehen. Im ersten Teil
beschreiben wir einige allgemeine Risiken, die mit Finanzinstrumenten verbunden sind. Anschlieend gehen wir auf die Eigenschaften und Risiken
jedes einzelnen Instruments ein.

Diese Ubersicht der wesentlichen Merkmale und Risiken von Finanzinstrumenten ist im Ubrigen nicht erschépfend. Investieren ist und bleibt eine
Frage des gesunden Menschenverstands. lhre Anlagestrategie sollte sich auf realistische Erwartungen und gut definierte Anlageziele stiitzen. Sie
sollten auRerdem wissen, auf welche Summe Sie verzichten kdnnen und fiir welchen Zeitraum. Sie sollten auch niemals Risiken eingehen, die nicht zu
lhren Kenntnissen, Ihrer Erfahrung und lhrer Persénlichkeit passen. Wenn Sie diese Grundséatze beachten, vermeiden Sie Enttduschungen und bése
Uberraschungen im Bereich Finanzen.

Um weitere Informationen Gber Investitionsrisiken zu erhalten, zogern Sie nicht, mit der Keytrade Bank Luxembourg S.A. Kontakt aufzunehmen. Die
Mitarbeiter unseres Helpdesks sind Ihnen gerne behilflich. Sie erreichen uns telefonisch unter der Nummer + 352/45 04 39 (werktags von 9.00 bis
17.30 Uhr) oder per E-Mail unter info@keytradebank.lu.

1 ALLGEMEINE ANLAGERISIKEN

Finanzinstrumente kénnen, in unterschiedlichem Ausmalf}, mit den folgenden allgemeinen Risiken verbunden sein.

Kursrisiko

Wenn Sie in Finanzinstrumente investieren, sind unvorhergesehene Kursriickgédnge quasi unvermeidbar. Andererseits ist es aber méglich, diese
Risikoart zu begrenzen. Eine der geldufigsten Methoden besteht darin, Ihre Anlagen auf verschiedene Kategorien von Finanzinstrumenten aufzu-
teilenund, innerhalb jeder dieser Kategorien, auf verschiedene Instrumente.

Wechselkursrisiko

Wenn Sie in andere Wahrungen als den Euro investieren, kann sich der Wechselkurs dieser Wahrung zwischen dem Zeitpunkt Ihres Kaufs der
Wertpapiere und dem Zeitpunkt Ihres Verkaufs verandern. Diese Schwankung kann Ihre Investition auf positive oder negative Weise beeinflussen.
Dieses Risiko besteht vor allem bei schwachen Wé&hrungen oder bei Wahrungen von Léandern in Schwierigkeiten.

Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass der Emittent eines Finanzinstruments (zum Beispiel einer Obligation) —der Schuldner —seiner Verpflichtung
zur Riickzahlung des Kapitals oder der Zahlung von Zinsen (Jahres- oder Zwischenzinsen) nicht bzw. nicht vollstéandig nachkommt. Dies geschiehtim
Allgemeinen, wenn der Emittent in finanzielle Schwierigkeiten gerét oder Konkurs anmeldet.

Kreditrisiko

Der Kauf kreditfinanzierter Finanzinstrumente ist mit mehreren zusatzlichen Risiken behaftet. Zum einen kann es geschehen, dass im Falle einer
durch die Entwicklung der Kurse der verpfandeten Guthaben bedingten Kreditlberschreitung zuséatzliche Sicherheiten verlangt werden. Wenn

der Anleger diese Sicherheiten nicht vorlegen kann, sieht sich Keytrade méglicherweise dazu gezwungen, die hinterlegten Wertpapiere zu einem
unglinstigen Zeitpunkt zu verkaufen. Zum anderen kann der bei einer unglinstigen Kursentwicklung erlittene Verlust hdher sein als der urspriinglich
investierte Betrag. Schwankungen der Kurse verpfandeter Finanzinstrumente kdnnen sich negativ auf die Fahigkeit zur Riickzahlung von Darlehen
auswirken.

Esist zu beachten, dass der durch den Kauf kreditfinanzierter Finanzinstrumente verursachte Hebeleffekt zu einer proportional starkeren
Sensibilitat fur Kursschwankungen fiihrt und somit sowohl die Méglichkeit hdherer Gewinne als auch die Gefahr groRerer Verluste mit sich bringt.
Die Risiken derartiger Kaufe steigen mit der Starke des Hebeleffekts.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht, wenn die Investition nicht ohne Probleme markt- bzw. bérsenféhigist. Grundséatzlich ist die auf das Zwischenspiel

von Angebot und Nachfrage zurtickzufiihrende llliquiditat von der llliquiditdt zu unterscheiden, die durch die Eigenschaften des Finanzinstruments
selbst oder durch die Marktusancen bedingt ist. Eine durch das Zwischenspiel von Angebot und Nachfrage bedingte llliquiditat liegt dann vor, wenn
fur ein Finanzinstrument zu einem bestimmten Kurs nur oder fast nur ein Angebot (von Verkdufern) vorhanden ist. Das gleiche Prinzip gilt, wenn

fur ein Finanzinstrument zu einem bestimmten Kurs nur oder fast nur eine Nachfrage (von Kaufern) vorhanden ist. Unter solchen Umsténdeniist

die Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrags nicht sofort und/oder nur teilweise oder zu unglinstigen Bedingungen méglich. Eine auf die
Eigenschaften des Finanzinstruments selbst oder auf die Marktusancen zurtickzufiihrende llliquiditat besteht beispielsweise, wenn aufgrund der
Marktusancen oder anderer Handelsbeschrédnkungen lange Ausfiihrungsfristen bestehen oder wenn ein kurzfristiger Liquiditdtsbedarf vorliegt, der
nicht durch den Verkauf der Wertpapiere gedeckt werden kann.

Zinsrisiko

Wenn die Marktzinssatze steigen, sinkt der Wert bestimmter Anlagen. Dies gilt vor allem fur Aktien und Obligationen. Eine Erhéhung der
Marktzinssatze kann sich aufgrund héherer Investitionskosten negativ auf die Aktienkurse auswirken. In Bezug auf Obligationen zieht eine
Zinserhoéhung fallende Kurse nach sich. Dies erklart sich durch die Tatsache, dass die Investoren als Ausgleich fiir die Zinserhéhung eine
Entschadigung verlangen. Aufgrund der Tatsache, dass der Zinssatz ab dem Zeitpunkt der Emission fiir die gesamte Laufzeit der Obligation fest-
gelegtist, kann diese Entschadigung nur Giber eine Kurssenkung realisiert werden. Wenn der Anleger ein Papier zu einem niedrigeren Kurs kauft,
profitiert er de facto von einer héheren Rendite. Ein Riickgang der Marktzinssétze fiihrt zum gegenteiligen Effekt: Der Kurs Ihrer Obligation steigt,
unabhangig von allen anderen Einflissen auf den Kurs.

Wiederanlagerisiko
Dies ist das Risiko, dass Sie die erhaltenen Zinsen oder Dividenden, die verkauften Investitionen oder jedes andere Anlageprodukt ggf. nicht wieder
zu den gleichen Konditionen wie die urspriingliche Investition werden anlegen kénnen.

Steuerliches Risiko

Ein steuerliches Risiko kann sich aus einer ungenauen oder gednderten Gesetzgebung zu den steuerlichen Aspekten oder der steuerlichen
Behandlung der Finanzinstrumente ergeben. Im Falle ausldndischer Finanzprodukte kénnen auch zwischen verschiedenen Staaten getroffene
Steuerabkommen Auswirkungen auf die Rendite haben. Auch eine Anderung Ihrer persénlichen Situation wie Scheidung oder ein Todesfall kann
eine Auswirkung auf die steuerliche Behandlung |Ihrer Finanzinstrumente haben. Wenn Sie im Ubrigen infolge von Geschéften oder Spekulationen
auRerhalb der Ausliibung einer beruflichen Tatigkeit Gewinne erzielen, die nicht unter die normale Verwaltung eines Privatvermdgens fallen, muss
der Wertzuwachs lIhres Portfolios versteuert werden.
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Konjunkturelles Risiko

Dieses Risiko hdngt von der Entwicklung der wirtschaftlichen Lage ab. Hier sind vor allem Perioden der wirtschaftlichen Rezession, die Umsetzung
umfassender Sozialreformen oder die Verminderung der weltweiten Rohstoffreserven zu nennen. Alle diese Entwicklungen haben Auswirkungen auf
die Entwicklung der Kurse von Finanzinstrumenten.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der Finanzmarkt im Ganzen oder eine Kategorie von Anlagewerten sich abschwécht und sich dies auf den Kurs
und den Wert der Vermégenswerte im Portfolio auswirkt. Diese Schwankungen kénnen unter anderem auftreten infolge einer Entwicklung der
Devisenkurse oder einer starken Erhéhung oder Senkung der Zinssétze und/oder der Bérsenkurse im Allgemeinen.

Konkursrisiko

Wenn Sie eine Aktie eines Unternehmens kaufen, werden Sie als Aktionér Miteigentlimer eines Teils dieses Unternehmens. Als Aktionar sind Sie
bereit, Risiken einzugehen. Wenn alles rund lduft, kdnnen Sie an den Gewinnen des Unternehmens teilhaben, aber andererseits riskieren Sie, wenn
die Geschéafte weniger gut laufen, an den méglichen Verlusten beteiligt zu sein. Sie kénnen sogar lhre gesamte Investition verlieren, wenn das
Unternehmenin Konkurs geht.

Inflationsrisiko

Unter , Inflation” ist die Erhéhung des allgemeinen Preisniveaus zu verstehen, was folglich einer Minderung des (intrinsischen) Geldwertes, der
Kaufkraft des Geldes, entspricht. Durch die Inflation besteht das Risiko, dass der tatséchliche Wert Ihres Anlageportfolios sinkt, wahrend Sie weite-
rhin eine (nominale) Rendite erzielen. Um lhre tatsachliche Rendite zu kennen, miissen Sie daher den Inflationssatz vom Wert lhrer Anlagen abziehen.

Geografische Risiken

Ein Land oder eine Region kann wirtschaftlich oder politisch derart instabil werden, dass es einen beginnenden Devisenmangel gibt oder das ge-
samte Finanzsystem handlungsunféhigist. In diesem Fall kann es sein, dass ein sonst solventer ausldndischer Schuldner nicht mehrin der Lageist,
seinen Verpflichtungen nachzukommen. Wenn die Finanzprodukte in einer auslandischen Wahrung ausgegeben werden, riskieren Sie als Anleger
auRerdem, Zahlungen in einer Wahrung zu erhalten, die aufgrund von Devisenverkehrsbeschréankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Komplexitatsrisiko

Im Rahmen der Umsetzung der europaischen Richtlinie Uber Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID) in luxemburgisches Recht unterscheidet die
Keytrade Bank Luxembourg S.A. zwischen komplexen Finanzprodukten und nicht komplexen Finanzprodukten.

Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. betrachtet Aktien und Fonds, die auf einem geregelten Markt! oder auf einem als gleichwertigangesehenen
geregelten Markt notiert sind?, die im geregelten Segment des Euronext notierten ETF, herkdmmliche Obligationen und nicht notierte Fonds mit
einem ,Europdischen Pass” (UCITS-Fonds) als nicht komplexe Finanzprodukte.

Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. betrachtet Aktien und Fonds, die auf einem nicht geregelten Markt, auf einem als gleichwertig angesehenen
nicht geregelten Markt (wie der OTCBB-Markt) oder auf einem MTF gehandelt werden®, ETF, die auf MTF-Segmenten des Euronext und anderen
Markten des Euronext gehandelt werden, ETN, ETC, komplexe Obligationen, nicht notierte Fonds ohne ,,Européischen Pass” (nicht-UCITS-Fonds),
Turbos, Speeders, Sprinters, Discounters, Warrants, Optionen, Forex, Futures, CFDs und strukturierte Produkte als komplexe Finanzinstrumente.

Bitte beachten Sie, dass Keytrade Bank Luxembourg S.A. nicht im Vorfeld abschatzen kann, ob ein nicht komplexes Finanzinstrument fiir Sie
geeignet oder passend ist.

Psychologische Risiken
Trotz einer objektiv glinstigen Situation kdnnen Gerlichte, Meinungen, Tendenzen oder andere unvorhersehbare Faktoren aufgrund des irrationalen
Verhaltens anderer Anleger oder Ihres eigenen Verhaltens die Entwicklung des Kurses eines Unternehmens betréchtlich beeinflussen.

Risiken in Verbindung mit Informationssystemen
Zur Ausfiihrung von Finanztransaktionen verfiigt jedes Informationssystem lber eine eigene Benutzeroberflache, mit einer spezifischen
Terminologie und Methodologie. So kann ein bestimmtes

2 MERKMALE UND RISIKEN EINZELNER FINANZINSTRUMENTE

In diesem Kapitel gehen wir die Merkmale und Risiken der am haufigsten verwendeten Finanzinstrumente durch. Die allgemeinen Risiken sind in den
Tabellen aufgefuhrt, wahrend spezifische Risiken von einer kurzen Erkldrung begleitet werden.

2.1. Aktien und Aktienzertifikate
2.1.1. Beschreibung

Eine Aktie ist ein Inhaberpapier, das einen Teil des Grundkapitals einer Aktiengesellschaft verbrieft. Durch den Kauf einer Aktie werden Sie
Miteigentiimer des betreffenden Unternehmens. Dies bedeutet, dass die Rendite lhrer Investition vom Erfolg (oder Misserfolg) dieser Gesellschaft
abhangt.

Wenn die Geschéfte gut laufen, kénnen Sie von Kurssteigerungen und eventuellen Dividendenausschittungen profitieren. Wenn es dem Un-
ternehmen jedoch schlechter geht, sinkt der Kurs und die Dividende wird moglicherweise gekiirzt oder sogar gestrichen. Im Fall eines Konkurses
kann die Aktie sogarihren gesamten Wert verlieren.

Der Kurs einer Aktie hédngt von internen wie externen Faktoren ab:

- Interne Faktoren: realisierte und erwartete Ergebnisse, Neuigkeiten des Unternehmens und/oder der Branche, Dividendenpolitik usw.,

- Externe Faktoren: politische Ereignisse, makro6konomische Entwicklungen, irrationale Elemente, die die Bérsenschwankungen verstérken
kénnten usw.

Als Aktionar sind Sie unter anderem zur Stimmabgabe bei der Hauptversammlung berechtigt (aufer bei stimmrechtslosen Aktien) und habenim
Falle einer Auflésung des Unternehmens Anrecht auf einen Teil des Liquidationswertes (sofern es einen Liquidationssaldo gibt).
Die Aktien sind Namensaktien oder stickelose Aktien.

Die Namensaktien sind im Aktion&rsverzeichnis des Unternehmens unter dem Namen des Aktieninhabers eingetragen. Die Abtretung an Dritte

! Unter einem geregelten Markt ist ein von einem Unternehmen eines Marktes innerhalb des EWR betriebenes und/oder verwaltetes multilaterales System
zuverstehen, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach seinen nichtdiskre-

tiondren Regelnin einer Weise zusammenfihrt oder das Zusammenfihren férdert, die zu einem Vertrag in Bezug auf Finanzinstrumente fiihrt, die geméag

den Regeln und/oder den Systemen des Marktes zum Handel zugelassen wurden, sowie eine Zulassung erhalten hat und ordnungsgemaf funktioniert.

Beispiele: die geregelten Segmente des Euronext, Equiduct.

2Markte auRerhalb des EWR, an denen haufig Méglichkeiten zur VerduRerung, zum Rickkauf oder zur sonstigen Realisierung des betreffenden Instruments

zu Preisen bestehen, die fir die Marktbeteiligten 6ffentlich verfiigbar sind und bei denen es sich entweder um Marktpreise oder um Preise handelt, die

durch emittentenunabhéngige Bewertungssysteme ermittelt oder bestéatigt wurden, werden von der Keytrade Bank Luxembourg S.A. zum Zwecke der
Bestimmung des Merkmals der Komplexitat von Finanzinstrumenten als den geregelten Markten gleichwertigangesehen. Beispiele: NASDAQ, NYSE.
*Multilaterales Handelssystem, das unter die rechtliche Zusténdigkeit eines Mitgliedsstaates des Européischen Wirtschaftsraumes fallt und das die Inte-

ressen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach den nichtdiskretiondren Regelnin einer Weise [
zusammenflhrt, die zu einem Vertrag flhrt. Beispiele: das Segment Alternext oder das Segment Freier Markt des Euronext. -y
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erfolgt Gber die Eintragung der Abtretung im Aktiondrsverzeichnis. Diese Form der Abtretungist eher der Ausnahmefall.
Die stiickelosen Aktien sind in einem offenen Wertpapierdepot unter dem Namen des Aktionéars bei einem zu diesem Zweck zugelassenen Institut
eingetragen.

Die stiickelosen Aktien kénnen im Allgemeinen problemlos taglich gehandelt werden. Dies ist noch einfacher mit Unternehmensaktien, die an der
Borse gehandelt werden.

Die Aktienzertifikate sind Titel, die Originalaktien verbriefen und von einer Treuhandgesellschaft verwaltet werden. Das Zertifikat folgt der
Wertentwicklung (dem Kurs) der zugrunde liegenden Aktie und wirft die gleiche Rendite (Dividende) ab.

Der grofRe Unterschied zu einer Aktie ist, dass durch ein Zertifikat kein Stimmrecht bei der Aktionarsversammlung gewahrt wird.
Die Risiken sind im Prinzip die gleichen wie die mit normalen Aktien verbundenen Risiken.
Sie finden Aktienzertifikate in dem Abschnitt Aktien in unserem Transaktionsbereich.

2.1.2 Risiken

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, abhéngigvonder
Volatilitat der Aktie.
Diese hangt vonder
Unternehmenspolitik
ab sowie vom
konjunkturellen,
mikrodkonomischen und
finanziellen Umfeld.

Ja, wenndie Aktie
nichtin Euro gehandelt
wird oder wenn das
Unternehmen seine
Geschéftstatigkeit
auRerhalb der Euro-Zone
ausubt.

Nein, die Aktien gehdren
zum Risikokapital und
sind keine Forderungen.
Selbstverstandlich
kénnen die Aktienim
Falle eines Konkurses
einen Teil oder die
Gesamtheitihres Wertes
verlieren.

Ja, abhangigvom Um-
fang der Transaktionen
mit der Aktie und dem
Free Float (Streubesitz) *.
Jehoherdie Bérsenka-
pitalisierung des
Unternehmensist, desto
liquiderist der Markt
seiner Aktien.

Ja, abhéngigvon

den Aktienund dem
Investitionsklima. Im
Allgemeinen hat eine
Zinserhdhung einen
negativen Einfluss auf die
Aktienkurse.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken :(ompl;exitéitsrisiko
MiFID
Ja Ja Ja Ja Ja Ja, wenn auf einem nicht

geregelten Markt oder
einem gleichwertigen
nicht geregelten Markt
oder auf einem MTF
gehandelt.

SPEZIFISCHE RISIKEN

Unternehmensrisiko

Da Sie Mitinhaber einer Gesellschaft sind, gehen Sie die gleichen Risiken ein wie jeder andere Unternehmer: Wenn es Schwierigkeiten gibt, tragen Sie
die Verluste mit. Sie kdnnen sogar bis zu 100 % |hrer Investition verlieren, wenn das Unternehmen in Konkurs geht.

Dividendenrisiko

Bei geringen Gewinnen oder Verlusten kann die Dividende gekiirzt oder sogar gestrichen werden. Im Ubrigen gehért es zur Unternehmenspolitik
mancher Gesellschaften, niemals eine Dividende auszuzahlen.

2.2. Immobilienhandel

2.2.1. Immobilienzertifikate
2.2.1.1 Beschreibung

Immobilienzertifikate sind Finanzinstrumente, die von einer Gesellschaft ausgegeben werden, um den Kauf oder Bau von Geschéfts- oder
Blirogeb&duden zu finanzieren. Die Zertifikate kdnnen bérsennotiert sein oder nicht. Als Inhaber haben Sie eine Glaubigerforderung beziglich der

EinkUnfte aus einer Immobilienanlage (Einklnfte aus der Vermietung des Gebaudes und eventuelle Wertsteigerung beim Verkauf desselben). Auch
wenn Sie strengjuristisch gesehen nicht Miteigentiimer einer Immobilie sind, sind Sie trotzdem als Inhaber eines Immobilienzertifikats wirtschaft-
lich gesehen Miteigentiimer der Immobilie.

Beiihrer Emission haben Immobilienzertifikate im Allgemeinen eine Laufzeit von 15 bis 25 Jahren. Bei Félligkeit wird die Immobilie verkauft und das

Zertifikat wird nicht verlangert.

Sie finden Immobilienzertifikate in dem Abschnitt Aktien in unserem Transaktionsbereich.

2.2.1.2 Risiken

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, abhéngigvon

der Entwicklung des
Immobilienmarktes und
deninneren Merkmalen
des Gebéaudes (Situation,
Alter, Qualitat der

Nein, da die Immobi-
lienzertifikate in Euro
ausgestellt werden.

Gering, dadie Zertifikate
im Allgemeinen durch ein
Finanzinstitut garantiert
sind

Ja, abhéangig vom Volu-
men der Emission. Die
Liquiditatistim Allge-
meinen durch die geringe
Boérsenkapitalisierung
begrenzt.

Ja, Immobilienzerti-
fikate reagieren auf
Zinsschwankungen.
Eine Zinserhéhung fiihrt
grundsatzlich zu einer
Wertminderung des

Mieter). Zertifikats.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)

Ja Ja Ja Ja Nein Ja, swennaufeinem

nicht geregelten Markt
oder einem gleichwer-
tigennicht geregelten
Markt oder auf einem
MTF gehandelt.

4 Der Teil (oder der Prozentsatz) des Kapitals, das sich nicht in Besitz von strategischen Investoren befindet und somit auf den Finanzmaérkten frei handelbar ist

l'
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SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko fehlender Einkiinfte und fehlender Wertsteigerung bei Félligkeit.
Die ausgeschutteten Einklnfte sind variabel und hdngen unter anderem vom Belegungsgrad des Geb&udes und der Indexierung der Mieten ab.
Der Wertzuwachs ist zufallsbedingt, da er erst bei Falligkeit bekannt ist, wenn das durch das Immobilienzertifikat verbriefte Gebdude und/oder

Grundstuck verkauft wird.ier.
Diversifikationsrisiko
Da ein Immobilienzertifikat sich auf eine ganz konkrete Immobilie oder ein Immobilienkomplex bezieht, gibt es keinerlei Risikostreuung.

2.2.2.Immobilien-SICAF oder SICAFI

Rechtlich gesehenist der SICAFI ein Fonds, ein Organismus fir gemeinsame Anlagen (siehe 2.3). Allgemeine Beschreibung der SICAF: siehe 2.3.3.2.
2.2.2.1 Beschreibung

Eine SICAFlist eine Investitionsgesellschaft mit festem Kapital, deren Zweck die Investition in Immobilien ist. Sie ist bérsennotiert. Der Gesetzgeber
sieht sehr strenge Regeln vor, die die SICAFIim Hinblick auf Diversifikation, Schuldenbegrenzung, Gewinnausschiittung usw. einhalten missen.

Auf Veranlassung einer europaischen Richtlinie (als die ,AIFM-Richtlinie” bezeichnet), die per Gesetz vom 19, April 2014 im belgischen Recht umge-
setzt wurde und die Verwalter von alternativen Investmentfonds betrifft, schreibt der Status als AIFM (AIFM steht fur ,Alternative Investment Funds
Managers") den SICAFI zusatzliche Regeln vor wie die Bestellung einer Verwahrerstelle, regelmaRige Durchfiihrung von , Stresstests” in Bezug auf
das Risiko- und Liquiditdtsmanagement usw.

Angesichts der zusatzlichen Verpflichtungen haben sich die belgischen SICAFI entschieden, die Form einer ,Société Immobiliére Réglementée
publique” (Staatlich regulierte Immobiliengesellschaft) anzunehmen. Diese neue Gesellschaftsform wurde per Gesetz vom 12. Mai 2014 geschaffen
(siehe 2.2.3 Société Immobiliere Réglementée publique).

Sie finden SICAFIlin dem Abschnitt Aktienin unserem Transaktionsbereich.

2.2.2.2 Risiken
ALLGEMEINE RISIKEN
Kursrisiko Wechselkursrisiko Emittentenrisiko Liquiditatsrisiko Zinsrisiko
Ja, abhangigvonden Nein, die SICAFlin- Niedrig Ja, Idie SICAFIsind Mittel, grundsatzlich hat
Entwicklungeninder vestiereninbelgische bdrsennotiertundihre eine Zinserhéhung einen
Immobilienbranche und luxemburgische Liquiditat hangt daher negativen Einfluss auf die
und derintrinsischen Immobilien vom Sekundarmarkt, Kurse der SICAFI.
Qualitat des Portfolios. wo die Liquiditat je nach
SICAFl variiert.
Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Ja Ja Ja Ja Nein Ja, wenn aufeinem nicht

geregelten Markt oder
einem gleichwertigen
nicht geregelten Markt
oder aufeinem MTF
gehandelt.

SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko fehlender Einkiinfte
Die Zahlung von Dividenden kénnte ausgesetzt werden infolge von erheblichen Renovierungskosten oder eines Immobilienleerstands.ce
immobiliére.

2.2.3. La Société Immobiliére Réglementée publique (Staatlich regulierte Immobilienge-
sellschaft)

2.2.3.1 Beschreibung

Eine Société d'Investissement Réglementée publique (6ffentliche regulierte Investmentgesellschaft) oder SIR publique (6ffentliche SIR) ist eine
boérsennotierte Gesellschaft, deren Geschaftstatigkeit darin besteht, Immobilien langfristig zu halten, um sie Nutzern zur Verfligung zu stellen. Das
Geschéft der SIR zielt auf die Entwicklung und alltadgliche Verwaltung von Immobilien ab.

lhre Geschéftstatigkeit ist daher breiter angelegt als die einer SICAFI, die lediglich in die Immobilie investieren kann (siehe 2.2.2). Im Gegensatz
zur SICAFI ist die SIR kein Fonds. Die SIR mussen gleichwohl zum gréiiten Teil die gleichen Bedingungen erfullen wie die SICAFI (Verpflichtung zur
Ausschittung, Begrenzung der Schuldenquote, Diversifikation der Immobilien usw.).

Sie finden SIR in dem Abschnitt Aktien in unserem Transaktionsbereich.

2.2.3.2 Risiken

Die Risiken sind die gleichen wie bei Investitionen in SICAFI (siehe 2.2.2)

2.3.Fonds
2.3.1. Allgemeines

Ein Fonds oder ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen (OGA) ist eine Investitionsgesellschaft, die Kapital in der Offentlichkeit sammelt und dieses
Kapital gemeinsam in ein Paket an diversifizieren Finanzinstrumenten investiert (Aktien, Obligationen, Beteiligungsrechte anderer OGA, Immobilien
usw.) und dabei dem Grundsatz der Risikostreuung folgt. OGA entsprechen also einer Art der kollektiven Portfolioverwaltung.rtefeuille.

JURISTISCHE EINSTUFUNG
Juristisch gesehen kénnen OGA eine vertragliche Form annehmen —in diesem Fall sprechen wir von einem ,Fonds commun de placement (FCP,
Investmentfonds, siehe 2.3.2) — oder eine gesetzliche Form —in diesem Fall sprechen wir von einer Investmentgesellschaft (siehe 2.3.3).

Die Anteile, die man an einem Investmentfonds besitzt, heiRen ,Beteiligungsrechte”. Diejenigen, die man von einer Investmentgesellschaft erhalt,
werden als ,Aktien” bezeichnet. a2

A
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ZUSATZLICHE KLASSIFIZIERUNG
OGA (sowohl FCP als auch Investmentgesellschaften) gehérenimmer zu einer der folgenden Kategorien.

Entweder verfligen sie Uber eine variable Anzahl Anteile (was als offene oder ,,open ended” OGA bezeichnet wird). Diese Form von OGA kann ihr
Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile erhéhen und durch den Riickkauf bestehender Anteile reduzieren. Diese OGA kénnen an der Bérse notiert
sein (und sind daher handelbar wie Aktien — siehe auch die ETF unter 2.4) oder nicht bérsennotiert (sie besitzen also einen Nettoinventarwert, derin
periodischen Absténden berechnet wird, im Allgemeinen taglich). Die belgische SICAV und die luxemburgische SICAV gehoren dazu.

Oder sie enthalten eine fixe Anzahl Anteile (was als geschlossene oder ,closed ended” OGA bezeichnet wird). Diese OGA werdenimmer an der Bérse
gehandelt (der Kurs der Anteile wird durch Angebot und Nachfrage bestimmt). Dazu gehdren die belgische SICAF und die luxemburgische SICAF.

Je nach vorgesehener Verwendung der Ertrédge handelt es sich bei den OGA-Anteilen entweder um ausschittende Beteiligungsrechte oder Aktien
(Dividenden werden an die Anteilseigner ausgeschittet) oder um thesaurierende Beteiligungsrechte oder Aktien (kapitalisierte Dividenden).

MiFID-Klassifizierung: UCITS-Fonds/Nicht-UCITS-Fonds
Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. betrachtet UCITS-Fonds als nicht komplexe Finanzinstrumente. Nicht-UCITS-Fonds werden dagegen als
komplexe Finanzinstrumente angesehen.

UCITS steht fir ,Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities” (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, OGAW).
Der Begriff verweist auf eine Richtlinie der Europédischen Union, die die Bedingungen festlegt, die eininnerhalb der EU aufgelegter Fonds erfillen
muss, umin allen Landern der EU verkauft werden zu dirfen (der sogenannte ,,Europaische Pass”). Ziel dieser Richtlinie ist es, die Regeln hinsichtlich
Investitionen in Europa zu vereinfachen und den Anlegerschutz zu verbessern.

2.3.2. Investmentfonds (FCP)

Ein FCP (Investmentfonds nach franzésischem oder luxemburgischem Recht) besitzt keine eigene Rechtspersoénlichkeit, sondern entsteht durch
die Vereinbarung einer Eigentiimergemeinschaft. Der Fonds wird fiir Rechnung dieser Miteigentiimer von einer Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet. Daraus folgt, dass der FCP steuerlich gesehen transparent ist: Die daraus erzielten Dividenden und Zinsen gelten als direkt vom Endanleger

erhalten. Nicht der FCP, sondern Sie als Anleger missen die Ertrédge versteuern. Sie missen also diese Ertrége in lhrer Steuererkldrung angeben.

Sie finden die FCP in dem Abschnitt Fonds in unserem Transaktionsbereich.

2.3.3. Investmentgesellschaft

2.3.3.1SICAV

Die SICAV oder ,Société d'investissement a capital variable” (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) haben eine eigene
Rechtspersonlichkeit. Als Anleger werden Sie Aktionar der SICAV und erhalten eine Ihrer Einlage entsprechende Anzahl Anteile. Bei einer SICAV
kénnen Sie jederzeit ein- oder aussteigen: Eine SICAV kann ndmlich jederzeit ihr Kapital durch die Emission neuer Aktien erhéhen (Sie wollenin eine
SICAV investieren oder Anteile kaufen) oder, im umgekehrten Fall, ihr Kapital durch den Riickkauf bestehender Anteile senken (Sie verkaufen lhre
Anteile).

Jeder Anteil wird proportional zu den von der SICAV erzielten Ertrdgen verzinst. Im Fall von Ausschiittungsanteilen werden diese Ertrage an Sie
ausgezahlt. Im Fall von thesaurierenden Anteilen werden die Ertréage wieder in die Gesellschaft investiert.

Die SICAV kann in mehrere Teilvermdgen unterteilt werden, die in verschiedene Vermégenswerte investieren. Wirtschaftlich betrachtet kann jedes
Teilvermdgen mit einem anderen Fonds gleichgesetzt werden.
Sie finden die SICAV in dem Abschnitt Fonds in unserem Transaktionsbereich.

2.3.3.2 SICAF

Die SICAF oder ,Société d'investissement a capital fixe” (Investmentgesellschaft mit festem Kapital) haben wie die SICAV eine eigene
Rechtspersonlichkeit. Die SICAF unterscheidet sich von der SICAV durch die Tatsache, dass ihr Kapital fix ist: Es kann nur erhéht oder gesenkt
werden nach den fir gewdhnliche Gesellschaften geltenden Regeln. Die Aktien einer SICAF missen bdrsennotiert sein. Anders als bei SICAV kann
sich der Bérsenkurs einer SICAF betrachtlich von ihrem Substanzwert unterscheiden. Tatsédchlich wird der Kurs durch Angebot und Nachfrage an der
Borse bestimmt.

Die SICAF investieren entweder in Aktien oder in Immobilien. Im letzteren Fall heiken sie Immobilien-SICAF oder SICAFI (siehe 2.2.2).
Sie finden SICAF in dem Abschnitt Aktien in unserem Transaktionsbereich.
2.3.4. Risiken

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, abhéngigvonden
zugrunde liegenden
Investitionenund der
Diversifikation des
Fonds.

Ja, wenndie zugrunde
liegenden Investitionen
oder der Fonds nichtin
Euro notiert sind/ist.

Ja, vorallem beiRenten-
fonds.

Ja, vorallem bei SICAF,
die vom Sekundérmarkt
abhangig sind, wo die
Liquiditat je nach Fonds
variiert (zum Beispiel
Immobilien-SICAF).

Ja, vorallem bei Fonds,
die infestverzinsliche
Vermdgenswerte
investieren. Eine Zinse-
rhéhung hat jedoch auch
einen negativen Effekt
auf die Bérsenkurse und
daherindirekt auch auf
die Fonds, die in Aktien
investieren.

Wiederanlagerisiko

Steuerliches Risiko

Marktrisiko

Inflationsrisiko

Geografische Risiken

Komplexitatsrisiko
(MiFID)

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja, abhéngigvom Fonds.

Ja, (1) Nicht bérsenno-
tierte Fonds: wenn ohne
UCITS-Struktur. (2)
Borsennotierte Fonds:
Wenn auf einem nicht
geregelten Markt oder
einem gleichwertigen
nicht geregelten Markt
oder aufeinem MTF
gehandelt.

A
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SPEZIFISCHE RISIKEN

Verwaltungsrisiken

Der Ertrag der Investitionen eines Fonds hangt unter anderem von den Fahigkeiten des Verwalters und der Qualitat seiner Entscheidungen ab.
Beurteilungsfehler kdnnen zu Wertminderungen fihren.

Dividendenrisiko

Es gibt viele verschiedene Arten von Fonds. Einer der Unterschiede liegtin der Frage, ob eine Dividende ausgeschittet wird: Thesaurierende Fonds
schittenihre Ertrédge nicht aus, im Gegensatz zu ausschittenden Fonds. Wenn die Ergebnisse des Investmentfonds enttduschend sind, kann der
Verwalter des ausschittenden Fonds die Entscheidung treffen, die Dividenden nicht auszuschitten. Und die direkte Wiederanlage der Dividende ist
nichtimmer nach dem Geschmack der Anleger.

Kursrisiko fiir offene und geschlossene Fonds

Das Kursrisiko hangt weitgehend von der Tatsache ab, ob es sich um einen offenen oder geschlossenen Fonds handelt. Unter normalen
Marktbedingungen werden offene Fonds auf gleichem Niveau oder ungefahr zu dem realen Wert der zugrunde liegenden Investition gehandelt. Da
die offenen Fonds zu jeder Zeit Aktien kaufen oder verkaufen kénnen, gehen Sie ein Kursrisiko ein in Bezug auf die zugrunde liegenden Investitionen.
Die geschlossenen Fonds bieten keine Flexibilitédt und die Anzahl der sichim Umlauf befindlichen Aktien ist festgelegt. Der Kurs wird daher durch
Angebot und Nachfrage nach dem Fonds bestimmt. Dieser Kurs kann stark von dem Basiswert des Fonds abweichen.

Spezifische Risiken von Fonds

Bevor Sie in einen Fonds investieren, sollten Sie zunachst den Prospekt, das Dokument mit wesentlichen Informationen fur Anleger (Key Investor
Information Document oder ,KIID") sowie Geschéftsberichte und Halbjahresberichte lesen. Im Prospekt oder KIID finden Sie eine Beschreibung der
wesentlichen Merkmale und Risiken sowie die Verwaltungsgebiihren des Fonds. Diese Gebuihren wirken sich selbstverstéandlich auf die Rendite Ihrer
Investition aus.

2.4. Tracker
2.4.1. Beschreibung

Ein Tracker ist ein borsennotiertes Produkt (Exchange Traded Product —ETP), das die Entwicklung eines Pools an Verm&genswerten abbildet. Es gibt
verschiedene Arten von Trackern: Tracker auf Bérsenindizes, auf Branchen, auf Rohstoffe, auf Anleiheindizes usw. Sie kénnen wie Aktien zu aktuellen
Kursen gehandelt werden.

Juristisch gesehen kann ein Tracker folgenderweise gebildet werden:

Meistens sind Tracker wie Fonds strukturiert. Sie werden daher ,Exchange Traded Funds” (ETF) genannt. Es handelt sich um offene Fonds (d. h.
open ended), die so genau wie mdglich einen Referenzindex nachbilden (auch bekannt als passive ETF*). Die ETF entsprechen im Allgemeinen der
UCITS-Richtlinie. Wie die Fonds kénnen die ETF in der Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds (FCP) errichtet werden. Die
wesentlichen Merkmale und Risiken dieser Fonds finden Sie im Kapitel , 2.3 Fonds".

Ein Tracker kann ebenfalls in Form eines Glaubigerpapiers angeboten werden. Es handelt sich im Allgemeinen um Tracker auf Rohstoffe
(wie Energie, Ol oder Metalle). Man spricht daher im Allgemeinen von ,,Exchange Traded Notes” (ETN) oder insbesondere von ,Exchange
Traded Commodities” (ETC). Die ETC folgen der Entwicklung der einzelnen Rohstoffpreise oder breiteren Indizes auf Rohstoffe, ohne diese
Vermodgenswerte tatsachlich zu besitzen. Sie werden von Banken oder spezialisierten Emittenten ausgegeben. Wenn Sie einen ETC kaufen,
erhalten Sie ein Glaubigerpapier, das mit einer Obligation vergleichbar ist. Die ETC werden von Institutionen ausgegeben, die ein hohes
Kreditrating erhalten haben, aber das bedeutet nicht, dass sie vollstandig gegen das Kreditrisiko gefeit sind.

Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. unterscheidet bei den Trackern zwischen ETF, die in einem geregelten Segment des Euronext notiert sind
(gelten als nicht komplex) und ETF, die in den Segmenten MTF des Euronext und anderen Markten neben dem Euronext notiert sind, sowie ETN und
ETC (gelten als komplex).

In diesem Dokument konzentrieren wir uns auf die ,passiven” Exchange Traded Funds. Diese Risiken sind im Allgemeinen fiir ETF und ETN &hnlich
(siehe nachfolgenden Punkt 2.4.2).

Beim Kauf eines ETF investieren Sie in einen Pool an Vermégenswerten. Sie gehen somit weniger Risiken ein als bei einer Anlage in einzelne
Finanzinstrumente. Das Prinzip eines ETF steht im starken Gegensatz zu aktiv verwalteten Fonds, bei denen der Verwalter standig versucht, die
besten Aktien auszuwahlen, um die héchstmdogliche Rendite zu erzielen. Diese Art von Fondsverwaltung erfordert sehr viel Zeit und Geld. Folglich
sind die Verwaltungsgebuihren im Allgemeinen bei einem ETF geringer als bei einem traditionellen Fonds.

Einige ETF ermdglichen es, die Performance des Index zu vervielfachen (Hebeleffekt) oder sich entgegen dem Index zu entwickeln (sogenannte Bear
Tracker), mit oder ohne Hebeleffekt. Diese Produkte sind naturgemaf mit héheren Risiken verbunden.

Der Kurs eines ETF wird grundsatzlich von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index bestimmt. Wenn der Index steigt, steigt auch der Wert des
ETF. Trotzdem muss der Kurs des ETF nicht notwendigerweise identisch sgin mit dem des Index. Der Grund dafur ist, dass die kumulierte Dividende
und die Verwaltungskosten ebenfalls im Kurs des ETF inbegriffen sind. Im Ubrigen flieRen die Kauf- und Verkaufsauftrage an der Bérse selbst-
verstandlich auch in die Berechnung des Kurses mit ein. Je mehr ein bestimmter ETF gehandelt wird, desto geringer ist die Spanne zwischen Kauf-
und Verkaufspreis und desto mehr nahert sich der Kurs dem des Index an.

Umihre Anlageziele zu erreichen, nutzen die Emittenten des ETF eine physische oder synthetische Replikation des betreffenden Index.

Die physische Replikation wird erreicht durch eine totale Replikation des zugrunde liegenden Index (der ETF investiert in alle Komponenten
desIndex) oder durch einals ,Optimierung” bezeichnetes Verfahren. Diese Methode wird angewendet, wenn der zugrunde liegende Index eine
grofie Anzahl von Wertpapieren oder schwer handelbare Wertpapiere enthélt oder wenn mehrere Indizes verfolgt werden. In diesem Fall wird der
Emittent nur in ausgewéhlte Werte investieren, die einer reprasentativen Auswahl des Index im Hinblick auf Risiko und Rendite entspricht. Der ETF
wird folglich nicht genau die gleichen Finanzinstrumente enthalten wie der Index, dem er folgt.

Ein ETF kann die Performance seines zugrunde liegenden Index auch auf synthetische Art und Weise wiedergeben. In diesem Fall schlie3t der
Emittent ein oder mehrere Swapgeschéfte® mit einer oder mehreren Gegenparteien, Uber die er akzeptiert, die Performance eines vorbestim-
mten Korbs von Wertpapieren gegen die des Index zu tauschen, ab. Sie profitieren also von der Rendite des zugrunde liegenden Index, wéahrend die
Investitionen in Wirklichkeit in andere Wertpapiere getétigt wurden. Diese Methode wird synthetische Replikation genannt. Durch diese Form der
Replikation kdnnen Kosten gesenkt und der Tracking Error (Abweichung vom Index) vermindert werden, jedoch erhéht sich das Gegenparteirisiko.
Fir nicht leicht zugangliche Mérkte sind die Strukturen mit Swaps vorteilhaft im Vergleich zur Methode der physischen Replikation.

* Neben den klassischen ETF, die einen Index so getreu wie moglich nachbilden wollen, sind kirzlich die aktiven ETF aufgetaucht. Diese Instrumente versuchen, einen
Referenzindex noch zu libertreffen. Die iberdurchschnittliche Wertentwicklungist jedoch nicht garantiert. Einige ETF kénnenihren Index Gibertreffen, aber sie kdnnen auch
erheblich schlechter abschneiden. GemaR Definition sind aktive ETF keine Tracker.

¢ Ein Swap ist ein Vertrag, der zwischen zwei Parteien geschlossen wird und kraft dessen eine Partei Zahlungen auf Basis von bestimmten Satzen, die fix oder variabel sein

kdénnen, leistet, wahrend die andere Partei Zahlungen auf Basis der Rendite eines zugrunde liegenden Vermdgenswertes leistet. l
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2.4.2. Risiken

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, hauptsachlich
abhangig von der
allgemeinen Entwicklung
der Bérse und der
zugrunde liegenden
Investitionen.

Ja, wenndie zugrunde
liegenden Investitionen
oder der Tracker nichtin
Euro notiert sind/ist.

Ja, vorallembei Trac-
kern, die einem Anleihe-
nindex folgen

Ja, abhédngigvom Han-
delsvolumendes Trac-
kers undder Liquiditat
der zugrunde liegenden
Investitionen.

Ja, bei Trackern, die
einem Anleihenindex
folgen und indirekt bei
jenen, die einem Aktie-
nindex folgen.

Tracker.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Ja Ja Ja Ja Ja, abhédngigvom Ja, sie sind komplex: die

ETF, diean Segmenten

des MTF des Euronext
und anderen Mérkten
auRerhalb des Euronext,
ETN, ETC notiert sind.

SPEZIFISCHE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ETF

Abweichung vom Index (Tracking Error)
Der Kurs eines ETF kann sich anders entwickeln als der seines Index aufgrund eines Mangels an Liquiditdt oder Volatilitat.

Gegenparteirisiko

Ein Gegenparteirisiko besteht, wenn der ETF auch Derivate kauft oder Vertréage mit anderen Parteien abschlieft (Swaps). Dies gilt vor allem fur ETF,
die die Methode der synthetischen Replikation anwenden. Das Gegenparteirisiko ist das Risiko, dass eine Parteiihren Verpflichtungen nicht nach-
kommen kann (z. B. die Unféahigkeit, ausgeliehene Wertpapiere zurlickzuerstatten). Bei synthetischen ETF im Sinne der UCITS-Richtlinie darf das
Gegenparteirisiko 10 % des Nettoinventarwertes des Fonds nicht Gbersteigen.

SPEZIFISCHE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ETN

Emittentenrisiko und Gegenparteirisiko

Da es sich bei ETN um Schuldinstrumente handelt, ist es méglich, dass der Emittent als Gegenparteinichtin der Lage ist, seinen Verpflichtungen
nachzukommen. Aus diesem Grund ist es wichtig, das Kreditrating des Emittenten sorgfaltig zu priifen. Im Ubrigen bieten Emittenten immer haufi-
ger ETN mit Verpfandung an, wodurch sich das Gegenparteirisiko senken lasst.

Liquiditatsrisiko
Die Volumen kénnen bei einigen ETN geringer sein, wodurch sie eine geringere Liquiditat aufweisenals ETF.

2.5. Obligationen
2.5.1. Allgemeines

Eine Obligation (Anleihe oder Bond) ist ein handelbares Papier, das einen Schuldschein verbrieft, der von staatlichen Stellen (Staatsanleihen), su-
pranationalen Organismen (supranationale Anleihen) oder Unternehmen (Unternehmensanleihen) ausgegeben werden. Als Inhaber der Obligation
verfligen Sie Uber einen Nachweis der Beteiligung an einer langfristigen Anleihe (> 1 Jahr), fur die Sie im Allgemeinen eine regelméaRige Zinszahlung
erhalten (Kupon).

Eine Obligation wird immer auf dem Primarmarkt ausgegeben. Dies ist der Markt, auf dem neue Schuldscheine ausgegeben werden. Sie kdnnen eine
neu emittierte Anleihe nur wahrend der Zeichnungsfrist zeichnen.

Eine Obligation kann zu pariausgegeben werden (100 % des Nennwertes), Uber pari oder unter pari, um sich den Marktbedingungen anzupassen.
Um eine Obligation nach der Zeichnungsfrist zu kaufen, muss man tiber den Sekundérmarkt gehen, wo diese Papiere frei gehandelt werden. Die
Liquiditat hangt unter anderem vom Emissionsvolumen und vom Emittenten ab. Der Kurs der Obligation hangt von der Entwicklung der Zinssatze
(der Kurs ist grundsatzlich niedriger als der Ausgabekurs, wenn die Zinsséatze seit dem Emissionsdatum gestiegen sind und umgekehrt) und von der
Bonitat des Emittenten seit dem Emissionsdatum ab.

Bei Falligkeit wird die Obligation zum vorab festgelegten Kurs zurtickgezahlt, im Allgemeinen zu pari (100 % des Nennwertes). Manche Obligationen
kénnen antizipativ zuriickgezahlt werden, Ublicherweise auf Initiative des Emittenten hin.

Abhangig von den Merkmalen der Obligation unterscheidet die Keytrade Bank Luxembourg S.A. nicht komplexe Obligationen (siehe 2.5.2) und kom-
plexe Obligationen (siehe 2.5.3).

2.5.2. Herkémmliche Obligationen (nicht komplex)

Die folgenden Obligationen werden als nicht komplex angesehen: Staatsanleihen (Staatspapiere, OLO), supranationale Anleihen, nationale
Unternehmensanleihenin Euro, Euro-Anleihen mit festem Zinssatz und Rlicknahmepreis.

Die Staatsanleihen werden von der 6ffentlichen Hand zur Finanzierung ihrer Schulden und Programme ausgegeben. Sie verfligen Gber unter-
schiedliche Laufzeiten und bieten einen festen Zinssatz. Die hdufigsten Formen sind die Staatsanleihen und lineare Obligationen (OLO). Als nicht
professioneller Anleger kdnnen Sie Staatspapiere entweder (bei Emission) auf dem Priméarmarkt oder auf dem Sekundarmarkt erwerben. OLO sind
hingegeninstitutionellen Anlegern vorbehalten. Folglich kdnnen nicht professionelle Anleger sie nicht auf dem Primarmarkt zeichnen. Auf dem
Sekundarmarkt kann jedoch jeder OLO kaufen und damit handeln.

Staatsanleihen sind durch die staatlichen Behérden garantiert. Das Emittentenrisiko ist bei Obligationen, die von Mitgliedsstaaten der OECD’ aus-
gegeben werden, im Allgemeinen sehr gering (vgl. das Kreditrating dieser Lénder). Die Staatsanleihen sind auf dem Sekundéarmarkt sehr liquide.

Supranationale Obligationen werden von internationalen Institutionen wie der Européischen Investitionsbank oder der Weltbank ausgegeben. In
Bezug auf die Risiken sind sie mit den sichersten Staatsanleihen vergleichbar.

"OECD bedeutet Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (engl. Organisation for Economic Co-operation and Development). In der Organisation
haben sich etwa dreiRig Industrielander zusammengeschlossen.

A
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Die nationalen Unternehmensanleihen in Euro sind festverzinsliche Obligationen, die von Privatunternehmen ausgegeben werden. Die Qualitét des
Emittenten wird durch das Rating bestimmt, das ihm von spezialisierten Ratingagenturen gewahrt wird. Diese Agenturen nutzen hierfiir eine Skala,
die von AAA (exzellente Qualitat) bis C (sehr geringe Qualitat) reicht?®.

Unternehmensanleihen kdnnen nachrangig sein. Dies bedeutet, dass sie in der Rangfolge der Glaubiger erst nach den Schulden und herkdmmlichen
Anleihen und gerade vor den Aktionéren zurlickgezahlt werden.

Unternehmensanleihen bietenim Allgemeinen aufgrund ihres héheren Risikos eine etwas hdhere Rendite als Staatsanleihen.

Euro-Anleihen oder Eurobonds sind Obligationen, die hdufigin mehreren Landern Europas gleichzeitig ausgegeben werden. Ihre Emittenten sind im
Allgemeinen internationale Institutionen, grofle Unternehmen und manchmal staatliche Organismen. Das Préfix ,Euro” bezieht sich ausschlief3lich
aufden Ort der Emission der Anleihen (Europa) und nicht auf die Nationalitét des Emittenten oder die Wahrung der Emission. Eine Euro-Anleihe kann
also ohne Weiteres von einem japanischen Unternehmenin US-Dollar ausgegeben werden.

Euro-Anleihen kdnnen nachrangig sein. Dies bedeutet, dass sie in der Rangfolge der Glaubiger erst nach den Schulden und herkdmmlichen Anleihen
und gerade vor den Aktionaren zuriickgezahlt werden.

Es gibt Euro-Anleihen in verschiedenen Kategorien. Unter den herkdmmlichen (nicht komplexen) Anleihen sind diejenigen mit einem festen Zinssatz
und einem Nullkupon zu nennen. Die Nullkupon-Euroanleihen schiitten keinen jahrlichen Gewinnanteil aus, sondern kapitalisieren die Zinsen bis zur
Falligkeit. Der Emissionspreis entspricht dem aktuellen Nennwert am Ausgabedatum und dem festgelegten Zinssatz.

Euroanleihen mit variabler Verzinsung ohne feste Laufzeit und mit anderen spezifischen Merkmalen werden als komplex angesehen und sind unter
Punkt 2.5.2 beschrieben.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja,im Falle des Verkaufs
vor der Falligkeit

undim Falle einer
Verschlechterung

Ja, wenndie Obligation
nichtin Euro lautet.

Ja, abhéngigvonder
Qualitat des Emittenten
(Rating). Nachrangige
Anleihen bergen héhere

Ja, abhdangigvom Emis-
sionsvolumen, dem Um-
fang der Transaktionen,
der Art des Emittenten

Ja,abhéngigvonder
Restlaufzeit. Je langer
die Restlaufzeit, desto
hoherist das Risiko

der Finanzlage des Risiken. und der Wahrung. eines Zinsanstiegs und
Emittenten. eines sinkenden Anlei-
henkurses.
Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Ja Ja Ja Ja Ja Nein

SPEZIFISCHE RISIKEN

Insolvenzrisiko

Der Emittent kann voribergehend oder endgultig zahlungsunfahig werden und nicht mehr in der Lage sein, Zinsen und Riickzahlungen der Anleihe
zu leisten, zum Beispiel aufgrund einer allgemeinen Verschlechterung der Wirtschaftslage oder politischer Ereignisse. Wenn die Obligationen an der
Bdrse notiert sind, kann sich dies auch negativ auf den Kurs auswirken.

Dieses Risiko ist quasi nicht vorhanden bei Staatsanleihen aus OECD-Landern (staatliche Garantie), Anleihen von supranationalen Institutionen und
im Allgemeinen auch bei Emittenten, die ein hochklassiges Rating vorweisen kdnnen (mindestens . Investment grade”, d. h. BBB). Bei Obligationen,
die als ,non-investment grade" eingestuft wurden, ist das Risiko einer Insolvenz des Schuldners und folglich des Zahlungsausfalls héher.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung
Unter Umstanden kann der Emittent eine vorzeitige Riickzahlung der Anleihe vornehmen, vor allem bei einer Zinssenkung am Markt. Eine solche
Entscheidung kann sich negativ auf die Rendite auswirken.

2.5.3. Komplexe Obligationen

Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. stuft folgende Obligationen als komplex ein (MiFID): Wandelanleihen, Aktienanleihen, variabel verzinsliche
Euro-Anleihen, ewige Anleihen und Anleihen mit anderen spezifischen Merkmalen. Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. bietet derzeit keine kom-
plexen Anleiheninihrem Transaktionsbereich an.

Wandelanleihen sind Unternehmensanleihen, die Sie jederzeit gegen eine vorab festgelegte Anzahl Aktien des betreffenden Unternehmens
eintauschen kénnen. Umin den Genuss dieser Méglichkeit zu kommen, missen Sie jedoch einen niedrigeren Zinssatz hinnehmen. Dank der
Kursentwicklung kdnnen Sie in der Folge jedoch eine héhere Rendite erzielen als die der urspriinglichen Anleihe.

Aktienanleihen unterscheiden sich von herkdmmlichen Wandelanleihen durch die Tatsache, dass die Entscheidung zur Umwandlung des Papiersin
Aktien nur vom ausgebenden (Finanz-)Organismus getroffen werden kann. Als Ausgleich fiir dieses Recht erhalten Sie als Inhaber der Anleihe einen
héheren Kupon.

Variabel verzinsliche Euro-Anleihen (oder FRN fiir , Floating Rate Note") sind Anleihen, deren Zinssétze regelmaRig fir die darauf folgende Periode
Uberprift werden (zum Beispiel alle 6 Monate fur einen Zeitraum von 6 Monaten). Die Uberprufung basiert auf einem Referenzsatz des internatio-
nalen Geldmarktes, auf den ein fester Zinssatz aufgeschlagen wird (eine allgemeine Beschreibung der Euro-Anleihen finden Sie unter Punkt 2.5.1).

Ewige Anleihen sind Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung und somit ohne Riickzahlungsdatum des Kapitals, mit festen Kupons.

8 Die mit AAAund AA (hohe Kreditwurdigkeit), A und BBB (mittlere Kreditwirdigkeit) bewerteten Obligationen werden als ,investment grade bonds” (erstklassige Anleihen)
bezeichnet. Obligationen mit niedrigeren Ratings (BB, B, CCC usw.) werden als weniger kreditwiirdigangesehen und als ,spekulative Anleihen” oder ,junk bonds” bezeichnet.

A
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ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, Bei Wandelanleihen
und Aktienanleihen:

Ja, wenndie Obligation
nichtin Euro lautet.

Ja, abhéngig vom Emit-
tenten.

Ja, komplexe Anlei-
hen sind grundsatzlich

Ja, Bei Wandelanlei-
henist das Zinsrisiko

vor allemim Falle eines
Verkaufs vor Falligkeit
und nach der Wandlung.
Beiewigen Anleihen: Der
Kurs reagiert aufgrund
derunbestimmten Dauer
auf die Entwicklung des
Anleihenmarktes.

schwierig handelbar. aufgrund des schwachen
Kupons begrenzt. Das
Risiko ist hingegen bei
Aktienanleihen, variabel
verzinslichen Anleihen
und ewigen Anleihen
hoéher.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Ja Ja Ja Ja Ja Ja

SPEZIFISCHE RISIKEN

Emittentenrisiko

* Wie herkdmmliche Anleihen sind Wandelanleihen einem Emittentenrisiko ausgesetzt. Dieses Risiko ist jedoch héher, da die Wandelanleihen hdufig
gegenlber den herkdmmlichen Anleihen nachrangig sind.

« Aktienanleihen werden im Allgemeinen von (Finanz-)Unternehmen ausgegeben. Wenn Sie in Besitz dieser Art von Anleihe sind, gehen Sie alsoin
Bezug auf dieses (Finanz-)Unternehmen ein Risiko ein. Und da Aktienanleihen haufig gegentiber den herkdmmlichen Anleihen nachrangig sind, ist
dieses Risiko erhoht.

Risiko in Verbindung mit dem Kurs des Basiswertes

* Wandelanleihen: Wenn der Kurs des Basiswertes (das Unternehmen) nicht hdher ist als der Preis fur neue Papiere, so wie erinden
Anleihebedingungen festgelegt wurde, sind Sie nicht verpflichtet, neue ausgegebene Aktien zu kaufen und Sie erhalten im Prinzip das Kapital der
Anleihe zurick.

*Im Allgemeinen macht das (Finanz-)Unternehmen, das die Aktienanleihe ausgibt, von seinem Wandelrecht Gebrauch, wenn der Kurs im Vergleich
zum Preis, den Sie bei Ausiibung an das Unternehmen zahlen mussen, (stark) gesunken ist. Theoretisch kdnnte das zugrunde liegende Wertpapier
sogar praktisch seinen gesamten Wert an der Bérse verloren haben. Dieses Risiko ist im Ubrigen in dem Kurs der Aktienanleihe einkalkuliert. Wenn
Sie beim Basiswert einen groften Verlust erleiden, wird die Aktienanleihe deutlich unter ihnrem Nennwert gehandelt.

Risiken spezifischer Wandelanleihen/Aktienanleihen
Bevor Sie eine Wandelanleihe oder eine Aktienanleihe kaufen, raten wir lhnen, den Prospekt zu lesen und sich bei dem Emittenten zu informieren. Im
Prospekt werden alle Merkmale und Risiken des Produkts beschrieben.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung - Wiederanlagerisiko

Variabel verzinsliche Anleihen oder ewige Anleihen kénnen einen Option Call enthalten. Dieser ermdglicht es dem Emittenten, eine vorzeitige
Riickzahlung der Anleihe vorzunehmen, wenn er glaubt, sich zu einem glinstigeren Preis finanzieren zu kénnen, vor allem bei einer Zinssenkung am
Markt. Dies kann sich negativ auf die Rendite auswirken, da der Inhaber der Obligation dann zu ungiinstigeren Marktbedingungen neuinvestieren
muss.

2.6. Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente sind Finanzprodukte, deren Wert vom Wert anderer Produkte abhangt, wie zum Beispiel einem Index, Aktien, Gold
oder einer Wahrung. Fiir erfahrene Anleger kdnnen Derivate aufgrund ihrer Hebelwirkung interessant sein: Ein Kursanstieg oder -riickgang des Ba-
siswertes fuhrt zu einer noch starkeren Erhéhung oder Minderung des Wertes des Derivats. Derivate konnen auch zur Risikobegrenzung und somit
zum Schutz Ihres Portfolios eingesetzt werden. Die geldufigsten Derivate sind Options, Warrants, Turbos, Sprinters und Speeders.

Derivative Finanzinstrumente werden alle als komplex eingestuft (MiFID).

Die Keytrade Bank Luxembourg S.A. unterscheidet zwischen Derivaten mit der Méglichkeit des begrenzten Verlustes des investierten Kapitals (sie-
he Punkt 2.6.1) und Derivaten mit der Moglichkeit eines Verlustes, der hoher ist als das investierte Kapital (siehe Punkt 2.6.2).

2.6.1. Derivative Finanzinstrumente mit der Méglichkeit des begrenzten Verlustes des in-
vestierten Kapitals

2.6.1.1 Long-Optionen

Eine Long-Optionist ein bérsennotiertes Finanzinstrument, durch das man das Recht zum Kauf (Call-Option) oder Verkauf (Put-Option) eines
Basiswertes (wie eine Aktie, eine Anleihe, eine Wahrung, ein Bérsenindex usw.) erwirbt. Dieses Recht gilt fiir einen bestimmten Zeitraum oder zu
einem bestimmten Zeitpunkt zu einem vorab festgelegten Preis (Austibungspreis oder Strike).

Fir dieses Recht wird eine Pramie fallig (bei einer Call-Option ebenso wie bei einer Put-Option).

Zu jedem Kaufer einer Option gibt es auch einen Verkaufer, den sogenannten Stillhalter. Anihn zahlt der Kdufer die Pramie. Als Stillhalter haben Sie
die Pflicht (und nicht wie der Kaufer das Recht), den Basiswert zu kaufen (Put-Option) oder zu verkaufen (Call-Option). Zur Ausgabe von Optionen
siehe Punkt 2.6.2.1. Short-Optionen.

BeiKeytrade Bank Luxembourg S.A. kdnnen Sie keine Long-Optionen ausiiben. Entweder verkaufen Sie den Options-Vertrag vor der Falligkeit, oder
der Vertrag wird automatisch bei Félligkeit ausgelbt, wenn die Option ,,im Geld" (..in the money") ist®, oder der Vertrag lauft ohne Wert aus und der
Verlustist auf den Betrag der gezahlten Pramie begrenzt. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte den diesbeziiglichen Transaktionsregeln auf der
Website www.keytradebank.lu.

° Wennder Ausubungspreis niedriger ist als der Kurs des Basiswertes im Falle eines Calls (h6her als der Kurs des Basiswertes im Falle eines Put).

A
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ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, die Optionkann
ihren gesamten Wert
verlieren, abhangig von
der Entwicklung des
Basiswertes.

Ja,wennernichtinEuro
lautet.

Kein Risiko bei Tran-
saktionen aufeinem
geregelten Markt.
BeiauRerborslichen
Transaktionen (OTC)
héngt das Risiko von der
Zahlungsfahigkeit der
Gegenparteiab.

Ja

Ja,abhéngigvonder
Laufzeit und Struktur der
Option.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Begrenzt Ja Ja Begrenzt Ja Ja

SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko der Hebelwirkung

Die Investition in Optionen kann sich aufgrund der Hebelwirkung als erheblich riskanter erweisen als die direkte Investition in den Basiswert.

Als Kaufer einer Call-Option oder Put-Option gehen Sie das Risiko ein, einen Teil oder den gesamten investierten Betrag zu verlieren (die Pramie). lhr

maximaler Verlust belduft sich auf die Optionspramie, zuziglich der Transaktionskosten.

2.6.1.2 Optionsscheine (Warrants)

Ein Optionsscheinist ein Instrument, das mit einer Option vergleichbar ist (siehe Punkt 2.6.1.1).

Der Optionsscheinist ein bérsennotiertes Finanzinstrument, durch das man das Recht zum Kauf (Call-Warrant) oder Verkauf (Put-Warrant) eines
Basiswertes (wie eine Aktie, eine Anleihe, eine Wahrung, ein Bérsenindex usw.) erwirbt. Dieses Recht gilt fiir einen bestimmten Zeitraum zu einem
vorab festgelegten Preis (Austibungspreis oder Strike).

Der grundlegende Unterschied zu den Optionen liegt in der Tatsache, dass ein Optionsschein nicht von der Bérse ausgegeben wird, sondern von
einem Finanzinstitut. Dies bedeutet, dass Sie keine Optionsscheine ausgeben kénnen.

Wenn Sie vor der Falligkeit des Optionsscheins nichts unternehmen, kann dieser ohne Wert auslaufen.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, der Optionsschein

Ja,wennernichtinEuro
lautet.

Kein Risiko bei
Transaktionen auf

Ja, aufgrund der haufig
geringen Volumen auf

Ja,abhéngigvonder
Laufzeit und Struktur

kannaufgrund der
Entwicklung des
Basiswertes seinen
gesamten Wert
verlieren.

einem geregelten (oder dem Sekundarmarkt. des Optionsscheins
gleichwertigen) Markt.
BeiauRerborslichen
Transaktionen (OTC)
héngt das Risiko von der
Zahlungsfahigkeit der

Gegenparteiab.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)
Ja Ja Ja Begrenzt Ja Ja

SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko der Hebelwirkung
Die Investition in Optionsscheine kann sich aufgrund der Hebelwirkung als erheblich riskanter erweisen als die direkte Investition in den Basiswert.

Die spezifischen Risiken der Optionsscheine sind vergleichbar mit jenen, die mit dem Kauf von Optionen verbunden sind. Dies bedeutet, dass Sie den
gesamteninvestierten Betrag verlieren konnen (einschlieRlich der Transaktionsgebuhren).

Spezifische Risiken von Optionsscheinen

Daes Optionsscheine in vielen verschiedenen Formen gibt, sollten Sie stets den Prospekt aufmerksam lesen und die Konditionen des Produkts (vor
allem hinsichtlich des Ablaufdatums und des letzten Transaktionsdatums) sowie die damit verbundenen Risiken analysieren. Zégern Sie auRerdem
nicht, sich bei dem emittierenden Institut zu informieren.

2.6.1.3 Turbose, Sprinterse, Discounters®

Turbos, Sprinters, Speeders und Discounters sind bérsennotierte Produkte fir eine spekulative Anlage, die es erlauben, mit einem
Multiplikationseffekt von Borsenentwicklungen zu profitieren.

Mithilfe des Hebeleffekts profitieren Turbos, Sprinters und Speeders mit einem Multiplikationseffekt von Hausses (,,Long"-Turbo) oder Baisses
(,Short"-Turbo) der Basiswerte wie Indizes, Aktien, Rohstoffe und Obligationen. Nur ein Teil des Basiswertes ist im Preis dieser Produkte enthalten:
Der Rest wird vom Emittenten finanziert (dieser Teil wird als ,Niveau der Finanzierung” bezeichnet). Die Unterschiede zwischen diesen Produkten
sind derart gering, dass wir uns in diesem Dokument auf die Turbos konzentrieren.

Anders als bei den Optionen (siehe Punkt 2.6.1.1) haben Turbos im Allgemeinen kein Ablaufdatum, sondern ein ,Stop Loss"-Niveau. Wenn der
Kurs des Basiswertes dieses Niveau erreicht oder tGbersteigt, wird der Turbo automatisch liquidiert und der eventuelle Restwert wird an den Anleger
ausgezahlt. Das ,,Stop Loss"-Niveau ist ein Mechanismus, der garantiert, dass Sie niemals mehr als den investierten Betrag verlieren kdnnen. Ein
.Long"-Turbo wird liquidiert, wenn der Kurs des Basiswertes unter das ,,Stop Loss"-Niveau féllt. Ein ,Short"-Turbo wird liquidiert, wenn der Kurs des
Basiswertes Uiber das . Stop Loss"-Niveau klettert.

10 Esgibtauch ,Closed-end"“-Turbos mit einem festen Falligkeitsdatum. Sie funktionieren mit einer erheblich starkeren Hebelwirkung.
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Beispiel 1: Hebelwirkung
Basiswert = 100 €; Finanzierungsniveau = 75 €; lhre Einlage zum Wert des Turbos betrégt in diesem Fall 25 €. Hebelwirkung = 4, namlich 100/(100-
75)=4.

Angenommen der Basiswert steigt um 10 € (Kursanstieg um 10 %) auf 110 €. Der Wert des Turbos steigt in diesem Fall auf 35 € (Differenz zwischen
dem Kurs des Basiswertes und dem Finanzierungsniveau). Dies bedeutet, dass der Wert des Turbos um 40 % gestiegen st (lhre Einlage ist von 25 €
auf 35 € gestiegen).

Diese Hebelwirkung funktioniert in beide Richtungen. Wenn der Kurs des Basiswertes sinkt, zum Beispiel um 10 € auf 90 € (Kursriickgang von 10
%), sinkt der Wert des Turbos ebenfalls: 90 € - 75 € = 15 € (Kurs des Basiswertes - Finanzierungsniveau). Der Wert des Turbos ist in diesem Fall von
25 €auf 15 € gefallen, d. h. ein Riickgang von 40 %. Der Wert des Turbos ist also viermal schneller gesunken als der Kurs des Basiswertes.

Beispiel 2: Restwert
Basiswert = 100 €; Finanzierungsniveau = 75 €. Angenommen das , Stop Loss"-Niveau wurde auf 90 € festgelegt. Wenn der Basiswert von 100 € auf
90 € sinkt, ist das ,,Stop Loss"-Niveau erreicht und der Turbo wird liquidiert. Wenn der Kurs der Liquidierung bei 89,5 € liegt, ist der Turbo also noch
14 € wert (89 € - 75 €). Der Anleger erhélt also einen Restwert von 14 €. Wenn der Kurs der Liquidierung dem Finanzierungsniveau entspricht oder
darunter liegt, betrégt der Restwert also 0 € und Sie erhalten folglich nichts.

Die Discounters® erméglichen es, von der Tragheit an einer Bérse zu profitieren. Mit anderen Worten bieten sie die Gelegenheit, eine Rendite

zu erzielen, selbst wenn die Borsenkurse sich nicht verédndern. Ihr Potential flir Wertsteigerungenist dagegen begrenzt. Der Discounter hat im
Allgemeinen eine feste Laufzeit (3 bis 6 Monate) und nutzt in den meisten Fallen eine Aktie als Basiswert. Bei der Emission wird der Discounter mit
einem Abschlagin Bezug auf den Kurs der betroffenen Aktie auf dem Markt platziert.

Beispiel
Nehmen wir eine bei 100 € notierte Aktie an, die wahrend der ersten 3 Monate keine Dividende ausschittet (Laufzeit des Discounters). Sie zahlen
90 £ fur den Discounter, was einem Abschlag von 10 % entspricht. Die folgenden Szenarien geben ein Beispiel der Renditen, die moglicherweise
erzielt werden kénnen (Brutto-Rendite ohne Transaktionskosten).

Der Kurs der Aktie bleibt unveréndert: Bei Félligkeit des Discounters liegt der Kurs der Aktie immer noch bei 100 €. Sie erhalten also 100 € in bar pro
Discounter. Sie erzielen also eine Rendite von 11,1 %, obwohl die Aktie nichts eingebracht hat (Rendite von 0 %).

Der Kurs der Aktie sinkt leicht: Bei Falligkeit des Discounters liegt der Kurs der Aktie bei 95 €. Da die Aktie unter 100 € notiert, erhalten Sie eine
Aktie pro Discounter. Sie erzielen also eine Rendite von 5,5 %, obwohl die Rendite der Aktie -5 % betrégt.

Der Kurs der Aktie sinkt stark: Bei Falligkeit des Discounters ist der Kurs der Aktie auf 50 € gefallen. Sie erhalten eine Aktie pro Discounter. Der
Discounter weist eine Rendite von -44 %aus, wahrend die Rendite der Aktie bei -50 % liegt.

Der Kurs der Aktie steigt stark: Bei Félligkeit des Discounters ist der Kurs der Aktie auf 135 € gestiegen. Sie erhalten also 100 € in bar pro
Discounter. Die maximale Rendite des Discounters liegt bei 11,1 %, d. h. 10 €. Die Aktie selbst hat eine Wertsteigerung von 35 % erzielt.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko Wechselkursrisiko Emittentenrisiko Liquiditatsrisiko Zinsrisiko

Ja,abhéngigvonden Ja, wennder Basiswert Begrenzt Ja Ja,abhéngigvonder

zugrunde liegenden nichtin Euro lautet. Laufzeit und Struktur

Vermégenswerten. des Turbos®.

Wiederanlagerisiko Steuerliches Risiko Marktrisiko Inflationsrisiko Geografische Risiken | Komplexitatsrisiko
(MiFID)

Ja Ja Ja Begrenzt Ja Ja

SPEZIFISCHE RISIKEN VON TURBOS®UND SPRINTERS®

Liquidationsrisiko

Eine Anlagein Turbos, Sprinters, Speeders usw. ist aufgrund der Hebelwirkung mit erheblich héheren Risiken verbunden als eine direkte Investition
in den Basiswert. Wenn der Kurs des Basiswertes das ,,Stop Loss"-Niveau erreicht oder libersteigt, wird der Turbo automatisch liquidiert und der
Restwert wird dann an Sie ausgezahlt. Dieser Wert kann jedoch auch bei Nullliegen, d. h. Sie verlieren dann Ihre gesamte Einlage.

Risiken von spezifischen Turbos®, Sprinters®und Speeders® usw.
Daes Turbos, Sprinters, Speeders usw. in vielen verschiedenen Formen gibt, sollten Sie stets den Prospekt aufmerksam lesen und die Konditionen
des Produkts sowie die damit verbundenen Risiken analysieren. Zégern Sie auRerdem nicht, sich bei dem emittierenden Institut zu informieren.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER DISCOUNTERS®

Sie kdnnen lhre gesamte Investition (100 %) verlieren, wenn der Basiswert auf Null absinkt. Die Gewinne sind dagegen nach oben hin begrenzt.
2.6.1.4 Strukturierte Produkte

Unter einem ,strukturierten Produkt” versteht man ein Finanzinstrument, zusammengesetzt aus einem oder mehreren Finanzinstrument(en),
dessen/deren Rickzahlung oder Rendite nach einer festgelegten Formel von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswert(e) abhéngt.

Die Basiswerte kdnnen nur traditionelle Finanzinstrumente sein wie Aktien, Bérsenindizes, Wahrungen, Rohstoffe oder eine Kombination aus
konventionellen Finanzinstrumenten und Derivaten (zum Beispiel Optionen). Die strukturierten Produkte haben eine festgelegte Laufzeit und ga-
rantieren die Riickzahlung eines Mindestkapitals (zum Beispiel 90 % oder 100 % der Einlage) oder nicht.
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ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, vor allem bei Verkauf
vor der Félligkeit und
abhangigvonden
Basiswerten.

Ja,wennernichtinEuro
lautet.

Ja, abhéngig vom Emit-
tenten.

Ja,cariln'yagénérale-
ment pas de marché se-
condaire pour négocier
ces produits.

Ja, abhéngigvonder
Zusammensetzung

der Struktur (héheres
Risiko bei Strukturen mit
festem Zinssatz).
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SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung
Unter Umstanden kann der Emittent eine vorzeitige Rlickzahlung des Produkts vornehmen, vor allem bei einer Zinssenkung am Markt. Eine solche
Entscheidung kann sich negativ auf die Rendite auswirken.

Insolvenzrisiko

Der Emittent oder der Garantiegeber eines strukturierten Produkts kann voriibergehend oder endgliltig zahlungsunfahig werden. Dies ist ebenfalls
moglich bei einem Garantieprodukt. Es besteht also das Risiko, dass das investierte Kapital nicht oder nur teilweise zurlickgezahlt wird.

Risiken von spezifischen strukturierten Produkten
Da es strukturierte Produkte in vielen verschiedenen Formen gibt, sollten Sie stets den Prospekt aufmerksam lesen und die Konditionen des
Produkts sowie die damit verbundenen Risiken analysieren. Zégern Sie auferdem nicht, sich bei dem emittierenden Institut zu informieren.

2.6.2. Derivative Finanzinstrumente mit der Moglichkeit eines Verlustes, der héher ist als
das investierte Kapital

2.6.2.1 Short-Optionen
Eine Short-Optionist ein borsennotiertes Finanzinstrument, das Sie als Verkaufer (oder , Stillhalter”) eines Optionsvertrags verpflichtet,

einen Basiswert zu liefern (Call-Option) oder zu kaufen (Put-Option) (wie eine Aktie, eine Anleihe, eine Wahrung, ein Bérsenindex usw.). Diese
Verpflichtung gilt fur einen bestimmten Zeitraum oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem vorab festgelegten Preis (Austibungspreis oder

Strike).

Zujedem Stillhalter einer Option gibt es auch einen Kaufer oder Inhaber. Letzterer zahlt an den Stillhalter eine Prédmie. Als Inhaber haben Sie das
Recht (und nicht wie der Stillhalter die Pflicht), den Basiswert zu verkaufen (Put-Option) oder zu kaufen (Call-Option). Zum Kauf von Optionen siehe
Punkt 2.6.1.1. Long-Optionen.

Als Stillhalter kénnen Sie zu jeder Zeit angewiesen werden, den Basiswert zu liefern oder zu kaufen. Sie werden grundsatzlich auch von der
Gegenparteiangewiesen, wenn die von Ihnen ausgegebene Option bei Félligkeit ,,im Geld" ist'* . Die Verpflichtung endet, wenn die Gegenpartei
ihr Recht nicht ausubt. Sie kdnnen eine eventuelle Zuweisung und die damit verbundenen Kosten vermeiden, indem Sie lhre ,,Short"-Position
(Opening Sell) durch den Ruckkauf der ,Short“-Option (Closing Buy) schlieRen. Sie mussen sich jedoch der Tatsache bewusst sein, dass Sie immer
noch von der Gegenparteiam Tag des ,,Closing buy” angewiesen werden kénnen. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte den diesbeziiglichen
Transaktionsregeln auf www.keytradebank.lu.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, die Optionkann
jenach Entwicklung
des Basiswertes
ihren gesamten Wert
verlieren.

Ja,wennernichtinEuro
lautet.

Kein Risiko fuir Tran-
saktionen aufeinem
geregelten Markt oder
einem gleichwertigen
geregelten Markt.
BeiauRerborslichen
Transaktionen (OTC)
hangt das Risiko von der
Zahlungsféhigkeit der
Gegenparteiab

Ja

Ja,abhéngigvonder
Laufzeit und Struktur der
Option.
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SPEZIFISCHE RISIKEN

Margen-Anforderungen

Der Emittent einer Optionist verpflichtet, eine Marge zu bilden. Dies bedeutet, dass Sie immer einen bestimmten Betrag (oder die Wertpapiere
des Basiswertes im Falle der Emission einer Call-Option) hinterlegen missen, um die aus der ausgegebenen Option folgenden Verpflichtungen

(teilweise) erfullen zu kénnen. Jede Kursschwankung des Basiswertes kann erhebliche Verluste zur Folge haben, die den Wert der hinterlegten Marge
Ubersteigen kdnnen. In diesem Fallist die Keytrade Bank Luxembourg S.A. berechtigt, Ihre offenen Positionen vollstédndig oder teilweise zu schlieBen
undalle sich auf Ihrem Konto befindlichen Vermégenswerte eigenméchtig zu verkaufen. Im Ubrigen ist die Keytrade Bank Luxembourg S.A. ferner
berechtigt, die Margen-Anforderungen zu erhéhen.

Risiko der Hebelwirkung
Die Investition in Optionen kann sich aufgrund der Hebelwirkung als erheblich riskanter erweisen als die direkte Investition in den Basiswert.

Sie haben eine Call-Option aufin lnrem Besitz befindliche Aktien geschrieben? Sie gehen damit das Risiko eines ,Opportunity Loss"” (entgangene

' Wenn der Ausiibungspreis niedriger ist als der Kurs des Basiswertes im Falle eines Calls (h6her als der Kurs des Basiswertes im Falle eines Put).

A
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Gelegenheit) ein, das heilt, dass Sie nicht oder praktisch nicht von einer méglichen Kurssteigerung des Basiswertes profitieren: Tatséachlich sind

Sie verpflichtet, die Aktien zum Emissionspreis der Option zu verkaufen, der zu diesem Zeitpunkt unter dem Marktpreis des Basiswertes liegt. Die
Risiken sind erheblich gréfer, wenn Sie eine ungedeckte Option geschrieben haben (was bei der Keytrade Bank Luxembourg S.A. nicht moglichiist),
was bedeutet, dass Sie die notwendigen Basiswerte nicht besitzen. Sie kdnnten also verpflichtet sein, die Aktien an der Bérse zu einem héheren Kurs
zu kaufen und sie dem Optionsinhaber zu einem (erheblich) niedrigeren Kurs zu liefern. In diesem Fall sind die Risiken im Prinzip unbegrenzt und Sie
riskieren, sich verschulden zu mussen. Trotzdem kénnen Sie Ihre méglichen Verluste begrenzen, indem Sie Ihre Position schlielen. lhr maximaler
Verlust entspricht dann der Differenz zwischen der erhaltenen Pramie bei Emission und der, die Sie zum Zeitpunkt des Optionsriickkaufs gezahlt
haben, zuzliglich den Transaktionskosten.

Als Stillhalter einer Put-Option entspricht Ihr maximales Risiko dem Auslibungspreis der Option. Es ist tatsachlich méglich, dass die Basiswerte ihren
gesamten Wert verlieren und dass Sie verpflichtet sein kénnen, sie zu einem héheren Kurs zu kaufen. Wie bei den Call-Optionen kénnen Sie Ihre
moglichen Verluste begrenzen, indem Sie Ihre Position schlieRen, bevor Sie die Aktien kaufen miissen. Trotzdem mussen Sie eine Prédmie bezahlen.

Wenn Sie Optionen schreiben, gehen Sie das Risiko ein, mehr zu verlieren, als Sie investiert haben, sich sogar zu verschulden.
2.6.2.2 Forex

Mit einem Forex-Geschéft (FOReign EXchange) kdnnen Sie auf Fluktuationen einer Wahrung im Verhaltnis zu einer anderen spekulieren (zum Beispiel
der Euro im Vergleich zum US-Dollar).

Als Forex-Geschéft bezeichnet man die folgenden Vertrage:
* Einen Vertrag Uber den Tausch von Devisen (Spot) ist ein Vertrag, kraft dessen die Parteien vereinbaren, innerhalb einer Zahlungsfrist, die der
Lieferfrist entspricht (2 Werktage), bestimmte Mengen an Devisen zu tauschen (Tauschgeschaft auf dem Spotmarkt).
* Einen Devisenterminkontrakt (Forward Outright) ist ein Vertrag, kraft dessen die Parteien vereinbaren, innerhalb einer vereinbarten Frist, im
Allgemeinen ldnger als zwei Werktage, bestimmte Mengen an Devisen zu tauschen (Tauschgeschéft auf dem Terminmarkt).

Devisenoptionen gelten ebenfalls als Forex-Geschéfte. Die wesentlichen Merkmale und Risiken dieser Devisenoptionsgeschéfte sind in den ents-
prechenden Kapiteln zu Long-Optionen und Short-Optionen beschrieben (siehe die jeweiligen Punkte 2.6.1.1und 2.6.1.2).

Diese Vertrage werden auRerbérslich gehandelt (OTC oder ,,Over The Counter”).

Sie mussen eine Sicherheit hinterlegen, um die erforderliche anfangliche Marge zu bilden. Diese Marge dient der Deckung potenzieller Verluste aus
der Transaktion. Der Vertrag endet automatisch, wenn die Verluste die hinterlegten Sicherheiten Gibersteigen.

Sie kdnnen Uber unsere Plattform KeytradePro mit Forex-Vertragen handeln (www.keytradebank.lu/pro). Hier finden Sie auRerdem nahere
Informationen zu diesem Finanzinstrument.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko

Wechselkursrisiko

Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Ja, Eskann sein, dass
diese Werte schnell
fallenund erhebliche

Ja, aufgrund von De-
visenschwankungen.

Ja

Ja

Ja,aufgrund von unter-
schiedlichen Zinssétzen
indenbeiden Wahrun-

Verluste nach sich gen.
ziehen, es seidenn, es
wurden , Stop Loss"-
Orders genutzt.
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lichen Interventionen
aufden Devisenmarkten
zum Schutzihrer
Wahrungen. Dieses
Risikoist héher bei ,exo-
tischen” Wéhrungen als
beiden Hauptwahrun-
gen, die freihandelbar
sind.

SPEZIFISCHE RISIKEN

Insolvenzrisiko
BeiForex-Geschaften besteht das Risiko, dass eine der betroffenen Parteien ihre Verpflichtungen aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit nicht erfillen
kann. Dieser Fall kann eintreten, wenn eine Bank oder ein Finanzinstitut insolvent wird.

Risiko der Hebelwirkung

In diesem Bereich kénnen Anlagestrategien mit erheblichen Risiken verbunden sein. Durch Nutzung des Hebeleffekts kann zum Beispiel bereits eine
schwach ausgepragte Marktentwicklung betrachtliche Gewinne oder Verluste nach sich ziehen. In manchen Féllen droht der Verlust der gesamten
Anlage.

2.6.2.3 Futures

Ein Future ist ein standardisierter, an einem organisierten oder geregelten Markt gehandelter Vertrag, wonach Sie einen Rohstoff oder ein
Finanzprodukt (der Basiswert) zu einem vorab festgelegten Preis kaufen. Die Bereitstellung erfolgt gleichwohl zu einem spateren vorbestimmten
Datum.

Diese Vertrage weisen verschiedene Merkmale auf: Der Basiswert kann ein Rohstoff sein (Ol, Gold, Kaffee usw.) oder ein Finanzprodukt (Zinssatz,
Aktien, Borsenindizes usw.). Der Vertrag basiert auf einer Menge (im Fall von Rohstoffen) oder einem Nennwert (Finanzprodukte). Die Form der
Borsennotierungist entweder ein Prozentsatz oder ein Wert. Der Vertragswert variiert je nach der nominalen Verdnderung des Preises (der , Tick").
Der Vertrag legt die Falligkeit und die Art der Liquidierung fest (durch Bereitstellung des Basiswertes oder in Barwerten). Keytrade Pro bietet nur eine
Liquidierungin bar an.

A
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Sie missen eine Sicherheit hinterlegen, um die erforderliche anféangliche Marge zu bilden. Diese Marge dient der Deckung potenzieller Verluste aus
der Transaktion. Wahrend der gesamten Vertragslaufzeit wird periodisch eine zusatzliche Marge festgelegt und vom Anleger verlangt. Diese stellt
den buchmé&Rigen Gewinn oder Verlust dar, der aus der Verdnderung des Vertragswertes oder des Basiswertes resultiert. Die zusatzliche Marge
kann ein Vielfaches der anféanglichen Marge betragen. Die Modalitdten der Berechnung der zusatzlichen Marge wahrend der Vertragslaufzeit und im
Falle der Liquidierung unterliegen den Bérsenregeln und den vertraglichen Spezifikationen jedes Einzelfalls.

Sie kdnnen Uber unsere Plattform KeytradePro mit Futures handeln (www.keytradebank.lu/pro). Hier finden Sie auRerdem nahere Informationen zu
diesem Finanzinstrument.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko Wechselkursrisiko Emittentenrisiko Liquiditatsrisiko Zinsrisiko

Ja, der Future
kann aufgrund der
Entwicklung des

Ja, das Risiko kann bei
volatilen Wahrungen
hoéher sein, bei Vertragen

Nein, eine Verrech-
nungsstelle gibt eine
Erfullungsgarantie fir

Gering, Futures sind auf
organisierten Mérkten
gut handelbar.

Ja,vorallemim Fall eines
Bond Futures.

Transaktionen aufden
geregelten Markten. Sie
tritt als Clearingstelle
zwischen K&ufer und
Verkéaufer auf, deren ein-
zige Gegenparteisieist.

Basiswertes seinen
gesamten Wert
verlieren.

in Euroist esjedoch
minimal.
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SPEZIFISCHE RISIKEN

Risiko der Hebelwirkung
Wenn sich der Markt nicht nach Ihren Erwartungen entwickelt, kann sich die Hebelwirkung zu Ihren Ungunsten auswirken. Der Verlust kann betrécht-
lich sein (theoretisch unbegrenzt).

Verlustrisiko

Bei einem Terminkaufist der Verlust auf den Kaufbetrag begrenzt, wenn der Wert des Basiswertes sinkt. Bei einem ungedeckten Terminverkauf
hingegen, d. h. ohne die Papiere im Portfolio zu haben, ist der potenzielle Verlust theoretisch unbegrenzt: Wenn das verkaufte ungedeckte Papier
einen starken Wertanstieg erféhrt, kann der Verlust sehr hoch sein, da der Verkaufer das Papier zu einem sehr hohen Kurs kaufen muss, um seine
Verpflichtungen zu erfullen.

Gegenparteirisiko
Obwohl die Gegenpartei unbekannt ist, bestehtimmer noch ein Risiko, dass die Gegenparteiihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

2.6.2.4 Contracts For Difference

Ein CFD (Contract For Difference) ist ein derivatives Finanzinstrument, mit dem man von Kursschwankungen eines Basiswertes (Aktien, Rohstoffe,
Indizes usw.) profitieren kann, ohne den entsprechenden Wert zu besitzen.

Mit dem CFD kann man sowohl auf eine Hausse (,Long"-Position) als auch auf eine Baisse (,,Short") spekulieren.
Vor jeder Investition in dieses Produkt empfehlen wir Innen, den Prospekt zu lesen.
Sie kdnnen tUber unsere Plattform KeytradePro mit CFD-Vertragen handeln (www.keytradebank.lu/pro). Hier finden Sie auRerdem nahere

Informationen zu diesem Finanzinstrument.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kursrisiko Wechselkursrisiko Emittentenrisiko Liquiditatsrisiko Zinsrisiko

Ja Ja Ja Ja Ja
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SPEZIFISCHE RISIKEN
* Da Sie nichtin Besitz des Basiswertes sind, verfligen Sie nicht iiber Stimmrechte. Bei Geschaften mit CFD besteht das Risiko, dass eine der be-
troffenen Parteien ihre Verpflichtungen aufgrund einer Zahlungsunféhigkeit nicht erfullen kann.
» Jede Investition ist mit Risiken verbunden. Eine (potenziell) héhere Rendite kann nur erzielt werden, wenn gleichzeitig héhere Risiken eingegan-
genwerden. Der CFD birgt die gleichen Risiken wie der mit ihm verbundene Basiswert.
* Risiko der Hebelwirkung: Mithilfe der Hebelwirkung kann man potenziell héhere Renditen erzielen, sie bringt aber auch ein héheres Risiko mit
sich. Sie kdnnen diese Risiken durch die Verwendung von ,,Stop Loss"-Orders begrenzen. Sie sollten sich trotzdem bewusst sein, dass sich im Falle
einer schnellen Marktentwicklung die tatsachlichen Preise der Transaktionen von den festgelegten ,,Stop Loss"-Stufen entfernen kénnen.
» Mit CFD sind auch Zinskosten verbunden. Ihr Ergebnis hdngt somit auch von den Zinssatzen und der Falligkeit Ihrer Position ab.
* Eine CFD-Transaktion ist ein Geschaft zwischen Anleger und der Keytrade Bank Luxembourg S.A. oder einer ausgewahlten Drittpartei, deren
Wert von dem Basiswert bestimmt wird. Sie haben jedoch kein Anrecht auf die Lieferung des Basiswertes (Eigentumsrechte). Der Nettosaldo auf
lhrem Konto entspricht einer Forderung an die Keytrade Bank Luxembourg S.A., die allen anderen nicht nachrangigen und nicht privilegierten
Schulden gleichgestelltist. Forderungen aus den CFD (wie nicht realisierte Gewinne) fallen nicht unter das Einlagensicherungssystem. Weitere
Informationen zum Einlagensicherungssystem finden Sie auf der Website www.fgdl.lu.
» Jede Handelsplattform und jeder Kommunikationskanal ist dem Ausfallrisiko ausgesetzt. Folglich besteht ein Risiko, dass die Auftrage nicht
rechtzeitig oder gar nicht ausgefihrt werden.
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